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Pré-abertura
Futuros

S&P 500 (fut)
Nasdaq (fut)
Dow Jones(fut)

Bolsas

DAX (Alemanha)
PCAC (Franga)
FTSE (UK)

NIKKEI (Japdo)
SSECO (Shanghai)

Fechamento (sess3o anterior)

Bolsas
Ibovespa
S&P 500
Nasdaq
Dow Jones
Risco

Brasil CDS 5Y

Fonte: Broadcast.

7.600,25
28.304,75
52.281,00

26.532,21
8.305,07
10.779,07
61.248,59
3.680,64

171.336,99
7.520,93
27.900,75
52.231,89

145,60

0,74%
1,69%
-0,06%

0,70%
0,32%
0,26%

1,31%
0,46%

1,68%
-0,38%
-0,74%
-0,30%

09/11

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&PS500)

Titulos Publicos

IMA-BS
IMA-BS5+

NTN-B 27
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

Elaboragdo: BB Assessoramento Econdmico

4,7387
4,986

0,00%
0,00%

18,63 -4,27%

12.020,81
13.036,40

4,25
7,65
7,54
13,65
15,01

Moedas

DXY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

Dl Jan 27
Dl Jan 28
Dl Jan 29
Dl Jan 31
Dl Jan 32
Dl Jan 33

102,485
1,114
1,333

158,961

16,545

6,672
82,851
50,233
93,690

13,65
13,66
14,16
14,58
14,88
14,96
15,02

0,25%
-0,23%
-0,12%

0,14%

0,11%
-0,15%
-0,39%

0,02%

0,01%

-0,04%
-0,94%
-0,58%
-0,13%
0,00%
0,13%

Commodities

WTI 87,11
Brent 93,26
Quro 4.049,35
Soja (fut) 1.224,75
Milho (fut) 460,25

Criptomoedas

Bitcoin 74.000,00
Moedas

DXY 102,23
USDBRL 5,58
USDMXN 18,63
USDZAR 16,53
USDARS 1.545,63
USDRUB 83,18
USDTRY 50,22
USDINR 93,68

N

0,82%
1,93%
0,40%
-0,26%
-0,27%

0,26%

0,25%
0,02%
0,02%
0,04%
0,00%
1,42%
0,16%
-0,43%
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Indicadores e Eventos do Dia
Estados Unidos — Europa - f— %
Divulga¢do Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior Revisado Regido Divulga¢do Indicadores Periodo Consenso  Realizado  Anterior  Revisado
AL 4:00 CPI(M/M) OutF -0.20% -0.20% -0.20% =
Dia todo Veterans Day — treasuries fechados - - - - - AL 4:00 CPI(A/A) OutF 2.80% 2.80% 2.80% -
AL 4:00 CPI harmonizado (M/M) OutF -0.10% -0.10% -0.10% -
AL 4:00 CPl harmonizado (A/A) OutF 2.80% 2.80% 2.80% -
prasit  hod isi: [ ©
Divulgacdo Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior Revisado Regido Divulgacdo Indicadores Periodo Consenso  Realizado  Anterior Revisado
5:00 IPC-Fipe semanal 7 Nov = 0.48% 0.52% E JP 1/1 - 20:50 PPI (M/M) Out 0.30% = -0.30% =
JpP 1/11 - 20:50 PPI(A/A) Out 6.50% = 6.80% -



Assessoramento Economico

EXTERNO: Fed mais hawkish depois do CPI pesa nos treasuries; 1A puxa as bolsas e petréleo volta a subir

Depois do CPl acima do esperado, novos dirigentes do Fed endureceram o tom. Anna
Paulson (votante/neutra) disse que mais altas graduais de juros parecem apropriadas
e que a inflacao elevada nao se explica sé por fatores temporarios. Austan Goolsbee
(ndo votante/neutro) chamou o CPI de outubro de preocupante, apontou que a
inflacdo de servicos ndo esta cedendo e que a expansdo da IA vem sobrecarregando a
demanda. Michelle Bowman (votante/dovish) falou de temas regulatérios, sem
sinalizagdo nova sobre juros. Com isso, cresceram as apostas de uma alta de 50 bps
em dezembro. Parte dos analistas ja projeta mais um aumento em margo, o que
alonga o ciclo de aperto esperado. Christopher Waller (votante/neutro) e Lorie
Logan (votante/hawkish) ja tinham apontado nessa direcdo ontem.

O petréleo volta a subir depois de duas sessdes de queda, com o mercado reduzindo
a expectativa de distensao no Oriente Médio. Teera nega que esteja negociando com
Washington, afirma que o estreito de Ormuz seguird fechado até que suas sete
condi¢des sejam atendidas e diz que n3do permitird a saida de material nuclear
enriquecido do pais. Novos incidentes com navios atingidos por minas em Ormuz e o
ataque de drones ao porto russo de Ust-Luga refor¢cam o risco de oferta. Em sentido
oposto, Trump vé avanc¢o rumo ao fim do conflito, com mediacao do Catar, e o
aumento dos estoques americanos indicado pelo API limita a alta. No radar, a Opep
divulga hoje seu relatério mensal, com foco nas revisdes de demanda diante das
restricdes em Ormuz.

O tema de IA voltou a sustentar o apetite por risco. A CoreWeave divulgou resultado
acima do esperado e projegao otimista de receita, e os futuros de Nova York sobem,
liderados pelo Nasdag. Também ajudam a receita trimestral forte da OpenAl, a
possivel avaliacdo de USS$ 1,5 trilhdo da Anthropic no IPO e a aprovacao, pela TSMC,
de investimentos na Anthropic e na OpenAl.

Na Asia, as bolsas subiram pela terceira sessdo, com rali de chips e destaque para
Taiwan, depois de novos sinais de demanda aquecida por semicondutores. Hong
Kong foi excegdo e caiu. Na China, recuaram as apostas de corte de juros pelo PBoC,
porque o governo avalia tributar titulos para elevar os yields.

Expectativas para o dia:

No Fed, segue a discussao sobre o tamanho da alta de dezembro, 25 ou 50
pontos-base, ja que o CPl de outubro foi a uUltima leitura de inflagdo ao
consumidor antes do da reunido do FOMC de dezembro. Amanh3, as ateng¢des
se voltam para a fala de Michael Barr (votante/neutro), os pedidos de auxilio-
desemprego e o leilao de treasuries de 30 anos. Na sexta, sai o PPI.

Na Europa, repercutem os comentarios de Christine Lagarde no Férum da Paz
de Paris e de Piero Cipollone sobre o euro digital. Amanha cedo, o PIB do 3T
do Reino Unido é o principal dado da regidao. As bolsas abriram em alta,
impulsionadas pela Siemens Energy, que elevou metas até 2030, e pelo efeito
CoreWeave no setor de tecnologia. Na Alemanha, a leitura final do CPI
confirmou a desaceleracdo para 2,8% a/a em outubro, ante 3,3%, sem alterar
a leitura sobre o BCE.

Na geopolitica, o foco esta na resposta dos EUA as condi¢cles iranianas, na
mediacao do Catar e nos ataques a navios em Ormuz.

Com as bolsas americanas abertas e o mercado de treasuries fechado hoje
pelo Veterans Day, a liquidez reduzida tende a ampliar as oscilagdes; na
abertura, o ddlar opera estavel a firme contra as principais moedas. O iene
renovou a minima em mais de um més, mesmo com a premié Sanae Takaichi
afirmando que nao adotard politicas que alimentem a inflagao.

Assim, esperamos ddélar fortalecido frente as principais moedas e
enfraquecido frente aos emergentes, alta das bolsas globais e alta das
commodities.

Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Queda Bolsas: Alta

Taxa dos treasuries: sem negociacao no dia Commodities: Alta

&
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INTERNO: Panorama global e Pesquisa Mensal de Servicos seguem no radar

No Brasil, a Ata do Copom manteve alinhamento com o comunicado, reforgando a
necessidade de cautela na conducdo da politica monetaria, diante do aumento das
incertezas, da elevacdo das expectativas de inflagdo e da desaceleracdo mais
acentuada da atividade econdmica. O Comité destacou que seguird acompanhando a
evolugao do cendrio para preservar o grau de restricdo monetdria necessdrio a
convergéncia da inflacdo a meta.

Em suma, a ata reforcou o tom cauteloso e restritivo do Banco Central,
reconhecendo uma desaceleracao mais intensa da atividade econdmica, mas
destacando a deterioracdo das expectativas e a persisténcia das pressoes
inflaciondrias. Embora os efeitos da politica monetaria sobre a demanda estejam se
acumulando, o Comité avalia que o cenario ainda exige juros elevados por mais
tempo.

O presidente do BC, Gabriel Galipolo, disse que o BC trata de uma doenca especifica,
a inflacdo. A autoridade monetaria tem consciéncia de que ha efeitos colaterais no
tratamento, mas que vai dar o "antitérmico mesmo que em doses sempre cavalares".

Galipolo reforcou que credibilidade e percepc¢ao de risco sao determinantes para o
nivel estrutural dos juros. Episddios de estresse ou choques cambiais podem estar
associados a perda de credibilidade, ressaltando que “ndo existe atalho para
construir credibilidade”.

Expectativas para o dia:

No cendrio interno, teremos como destaque a divulgacao da Pesquisa Mensal de
Servicos, com os dados do volume de servicos referente a setembro. A mediana
de mercado aponta para recuo de 0,3% na comparagao mensal e contragao de
0,5% na base anual.

O IPC-Fipe subiu 0,48% na primeira quadrissemana de novembro, acelerando
levemente em relagdo a alta de 0,44% registrada em outubro.

O Banco Central divulga o fluxo cambial semanal, as 14h30.

O presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, participa de um evento, as
14h15.

Nesse ambiente, esperamos que o ddélar se desvalorize frente ao real, em
sintonia com os pares emergentes. Na curva de juros, os vencimentos curtos
podem permanecer mais contidos, na esteira da ata do Copom, enquanto os
trechos médio e longo podem ceder, em meio a moderacdo da atividade
econdmica, refletindo a postura conservadora da autoridade monetaria no curto
prazo e a queda do délar.

Délar: Queda Juros: Queda Ibovespa: Alta
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém analises/avaliacdes que refletem as visdes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econdmico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As analises/avaliacSes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. ¢é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que facam referéncias a recomendacgdes
publicadas por essas respectivas Areas;

iii. podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgodes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacio:

i. contém dados e proje¢bes informativos que sdo dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nado avaliando valores mobiliarios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sdo uma pesquisa ou recomendac¢ao de investimento para fins
regulatérios e nao constituem uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendagao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacgao.

O BB recomenda aos leitores da publicagao que:

i. antes de entrar em qualquer transagao, certifiquem-se de que entendem
0s potenciais riscos e retornos e verifiguem a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagSes tributarias, legais e
contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica a total aceitacdo
deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitidas a reproducao, a
retransmissdo e a distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamacgoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800 729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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