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Assessoramento Economico

Pré-abertura

Futuros

S&P 500 (fut) 7.677,25
Nasdaq (fut) 28.616,50
Dow Jones(fut) 52.586,00
Bolsas

DAX (Alemanha) 26.151,01

PCAC (Franga) 8.121,28
FTSE (UK) 10.727,78
NIKKEI (Jap3o) 62.188,63
SSECO (Shanghai) 3.686,17

Fechamento (sess3do anterior)

Bolsas

Ibovespa 165.528,92
S&P 500 7.568,92
Nasdaq 28.416,00
Dow Jones 51.786,72
Risco

Brasil CDS 5Y 145,32

1,06%
1,10%
1,33%

1,11%
1,26%
0,84%
-1,42%
2,16%

-2,16%
0,36%
0,83%

-0,38%

02/11

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos Publicos

IMA-BS
IMA-B5+

NTN-B 27
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

Fonte: Broadcast. Elaboracdo: BB Assessoramento Econdmico

4,6205 -0,22%
4,925 -0,91%

18,12 -13,01%

11.912,70
12.870,70

4,70
7,98
7,61
13,58
15,40

Moedas

DXY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

Dl Jan 27
Dl Jan 28
DI Jan 29
Dl Jan 31
DI Jan 32
Dl Jan 33

101,303
AZS
1,348
158,441
16,457
6,673
81,970
50,023
94,616

13,65
13,62
14,57
15,07
15,37
15,42
15,44

-0,55%
0,54%
0,53%

-0,13%

-0,87%

-0,03%
0,73%
0,03%

-0,15%

-0,15%
1,68%
2,20%
2,13%
2,02%
1,98%

Commodities

WTI

Brent
Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Criptomoedas

Bitcoin

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

94,93
102,07
4.043,04
1.203,00
454,50

78.775,00

101,87
5,49
18,83
16,60
1.550,73
81,38
50,01
94,76

N

-1,89%
-1,48%

2,87%
-0,91%
-0,38%

0,89%

-0,55%
-0,01%
-0,16%
-0,12%
0,83%
0,21%
0,25%
-0,50%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos

Divulgagdo
10:15
10:30
11:45
11:45
12:00

Brasil m

Divulgagdo
05:00
14:30
18:30

Indicadores

ADP = Variagdo de empregos
Balanga comercial

PMI Servigos S&P Global

PMI Composto S&P Global
ISM Servigos

Indicadores

IPC - FIPE (mensal)

Criagcdo de empregos formais (Caged)
Taxa Selic

Periodo
Out
Set

OutF
OutF
Qut

Periodo
Qut
Set

04-nov

Consenso
67k
-$107.9b
57.90
57,30
54.8

Consenso
0,45%
183.500
13,75%

Realizado

Realizado
0,44%

Anterior
90k
-$105.6b
57.90
57.60
549

Anterior
0,51%
165.827
13,75%

Revisado

Revisado

Europa I =

Regido Divulgagdo
AL 05:55

AL 05:55

ZE 06:00

ZE 06:00

UK 06:30

UK 06:30

ZE 07:00

ZE 07:00

ZE 07:00
isia [ ©
Regido Divulgagdo
CH 03/11 - 22:45
CH 03/11 - 22:45
JP 04/11 - 21:30
JP 04/11 - 21:30

Indicadores

PMI Servigos S&P Global
PMI Composto S&P Global
PMI Servigos S&P Global
PMI Composto S&P Global
PMI Servicos S&P Global
PMI Composto S&P Global
CPI (A/A)

CPI (M/M)

Nucleo do CPI (A/A)

Indicadores

PMI Composto RatingDog
PMI Servigos RatingDog
PMI Composto S&P

PMI Servicos S&P

Periodo

OutF
QutF
OQutF
QutF
QutF
OutF
OutP
QutP
QutP

Periodo

Qut
Qut
OutF
QutF

»,

Consenso Realizado Anterior Revisado

51.70
52.80
51.70
51.90
53.10
53.10
4,00%
0,40%
2,50%

Consenso

51.7

Realizado

52,0
50,8

51.70
52.80
51.70
51.90
53.10
53.10
3,80%
0,60%
2,50%

Anterior Revisado

52.4
516
523
52.0
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EXTERNO: Vitéria democrata no Congresso dos EUA derruba délar e yields

Os democratas conquistaram a Camara e o Senado nas eleicdes de meio de mandato.
Foi a derrota legislativa mais ampla de Donald Trump e deve restringir a agenda do
presidente nos dois anos restantes de mandato. O mercado passou a apostar que o
novo equilibrio de forgas vai limitar cortes de impostos e expansao de gastos. Isso
alivia as preocupacdes com o endividamento federal e explica a queda do délar e dos
treasuries na madrugada.

O petréleo segue volatil e virou para queda. De um lado, os investidores avaliam
como o novo Congresso pode alterar a postura de Washington em relagdo ao Ird e ao
financiamento de operagdes militares. De outro, ha sinais diplomaticos de um
possivel encerramento do conflito. Ainda assim, o Ird intensificou taticas de guerrilha
para pressionar o fluxo pelo Estreito de Ormuz, o que mantém o prémio de risco
geopolitico.

Na Zona do Euro, o CPI preliminar de outubro acelerou para 4,0% a/a, em linha com
o esperado e cada vez mais distante da meta do BCE. O nicleo ficou estavel em
2,5%, também em linha com o consenso. Esse quadro reforga uma postura cautelosa
da autoridade monetdria. Os PMIs finais de servicos e composto do bloco foram
revisados para baixo e marcaram o menor nivel em quatro meses. Na Alemanha, o
PMI de servicos superou a prévia. No Reino Unido, os nimeros ficaram abaixo das
leituras iniciais.

Os mercados europeus sobem, puxados por bancos, energia limpa e balangos
corporativos. Na frente corporativa, a Meta estreia no mercado de divida em euros
logo apds captar nos EUA. Ja a Nvidia enfrenta restricdes para atender a demanda
chinesa por chips avangados.

Na Asia, as bolsas fecharam mistas, com queda no Jap3o e alta firme na China
continental e em Hong Kong. O PMI de servicos RatingDog da China caiu e frustrou a
expectativa de leve alta, o que reforca os sinais de perda de folego no inicio do
quarto trimestre. Como contraponto, na noite anterior, o PBoC cortou em 25
pontos-base, para 1%, a taxa da linha de reempréstimo destinada a recompras de
acoes e ampliou o0 apoio a 26 bancos. A medida sustentou a renda variadvel local.

Expectativas para o dia:

Os rendimentos dos treasuries recuam em toda a curva, apds os resultados das
midterms. O vencimento de 2 anos atingiu a minima em dois meses e o de 10
anos cede cerca de 5 pontos-base. A curva vinha de inclinagdo na véspera, a
espera do anuncio do refinanciamento trimestral do Tesouro. O indice ddlar
perde forga contra as moedas fortes, com destaque para a coroa norueguesa, o
iene e o euro. Entre os emergentes, o peso mexicano e o rand sul-africano
lideram os ganhos. O ouro sobe na esteira da queda do ddlar e dos juros.

Nos indicadores, o ADP de outubro (10h15) abre a sequéncia de dados de
emprego nos EUA. O consenso aponta para uma desaceleragao frente ao
nimero de setembro. O ISM de servicos (12h) e os PMIs finais da S&P Global
(11h45) vao mostrar se a atividade americana segue resiliente. O componente de
precos do ISM merece atengdo pelo efeito do choque de energia sobre a
inflagdo. A balanca comercial de setembro (10h30) completa a agenda da
manha.

Nao hd falas de dirigentes do Fed na agenda de hoje. Segue no radar a
repercussao das falas de Trump sobre possivel cooperacdo com o Congresso de
maioria opositora e seus efeitos sobre a agenda tarifaria e fiscal.

Na Europa, o discurso do economista-chefe do BCE, Philip Lane (10h20), sera
lido 2 luz da inflagdo de 4% no bloco. A noite, saem a ata da pendltima decisdo
do BoJ (20h50) e os PMIs finais do Japao (21h30). Os balancos de McDonald's,
antes da abertura, e Qualcomm, apds o fechamento, completam o dia.

Assim, esperamos a continuidade do movimento da abertura, com o délar mais
enfraquecido globalmente, queda para as taxas dos treasuries e alta das bolsas.

Délar contra Principais: Queda Délar contra Emergentes: Queda Bolsas: Alta

Taxa dos treasuries: Queda Commodities: Alta (exceto petréleo)
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INTERNO: Ambiente global, decisao do Copom e Caged seguem no foco dos investidores

No Brasil, a Pesquisa Focus desta semana mostrou alta da inflagdo esperada para
2026, com a projegao do IPCA passando de 5,19% para 5,22%, enquanto para 2027
houve nova elevagao, de 4,34% para 4,76%. Para 2028 e 2029, as projecdes subiram
de 3,75% para 4,00% e de 3,50% para 3,98%, respectivamente. Para a Selic, a
mediana avan¢ou de 13,25% para 13,50% em 2026, de 11,75% para 12,50% em 2027,
de 10,00% para 11,00% em 2028 e de 10,00% para 10,25% em 2029.

Na atividade, as estimativas para o PIB recuaram de 1,80% para 1,76% em 2026, de
1,31% para 1,20% em 2027 e de 1,81% para 1,80% em 2028, e permaneceram em
2,00% em 2029. No cambio, as proje¢des subiram de RS 5,05 para RS 5,34 em 2026,
de RS 5,15 para RS 5,40 em 2027, de RS 5,20 para RS 5,40 em 2028 e de RS 5,28 para
RS 5,45 em 2029.

O indice de Confianca Empresarial (ICE) da FGV IBRE recuou 0,3 ponto em outubro,
para 89,8 pontos, na quarta queda consecutiva. O resultado reforca os sinais de
perda de folego da atividade no inicio do quarto trimestre, apesar da melhora das
expectativas para os préximos meses.

O Banco Central divulga o fluxo cambial semanal as 14h30.

Expectativas para o dia:

No cenario interno, o destaque sera a decisao do Copom hoje a noite, com a Selic
atualmente em 13,75% ao ano. As atencdes estardo voltadas ao comunicado,
especialmente ao balango de riscos e a avaliacdo das expectativas de inflacdo,
que devem ajudar a calibrar as expectativas para a trajetéria dos juros.

Na agenda de indicadores, destaque para os dados do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Novo Caged). A mediana da Bloomberg aponta
para a criacdo de 183.500 empregos formais em setembro, apds a abertura de
165.827 vagas em agosto.

O IPC-Fipe subiu 0,44% em outubro, desacelerando ante a alta de 0,51% em
setembro e também frente ao avanco de 0,52% registrado na terceira
quadrissemana de outubro.

Nesse contexto, esperamos valorizacao do real frente ao délar, em linha com o
movimento global. Na curva de juros, os vencimentos curtos podem permanecer
mais contidos, enquanto os trechos médio e longo tendem a apresentar
fechamento, favorecidos pela queda do ddlar, do petrdleo e das taxas dos
treasuries.

Délar: Queda Juros: Queda Ibovespa: Alta
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém analises/avaliacdes que refletem as visdes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econdmico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As analises/avaliacSes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. ¢é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que facam referéncias a recomendacgdes
publicadas por essas respectivas Areas;

iii. podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgodes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacio:

i. contém dados e proje¢bes informativos que sdo dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nado avaliando valores mobiliarios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sdo uma pesquisa ou recomendac¢ao de investimento para fins
regulatérios e nao constituem uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendagao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacgao.

O BB recomenda aos leitores da publicagao que:

i. antes de entrar em qualquer transagao, certifiquem-se de que entendem
0s potenciais riscos e retornos e verifiguem a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagSes tributarias, legais e
contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica a total aceitacdo
deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitidas a reproducao, a
retransmissdo e a distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamacgoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800 729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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