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CENARIO MACROECONOMICO

No exterior, decisGes de politica monetaria de diversos bancos centrais e fala de Kevin Warsh influenciaram o movimento dos ativos. No
Brasil, ambiente externo, dados de atividade e decisao do Copom direcionaram os mercados
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Mercado Externo:

= O Fomc elevou os Fed Funds em 25 bps, para 3,75% a 4,00%,
destacando a resiliéncia da economia e a inflacdo ainda acima da
meta. As projecdes passaram a indicar juros em 4,1% ao fim de
2026, acima da estimativa anterior.

= Na coletiva, o presidente do Fed, Kevin Warsh, afirmou que a
inflacdo segue resistente e que as condi¢cdes financeiras ndo
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Taxa de Cambio Projeg¢des — Banco do Brasil
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parecem restritivas. Em linha com essa avaliacdo, as vendas no
varejo surpreenderam positivamente em agosto e os pedidos de
seguro-desemprego recuaram.

= O BoJ elevou os juros para 1,25% ao ano, o maior nivel desde
1995. Apesar do discurso de normalizagdo monetdria, o iene
perdeu forca apds a decisdo, influenciado pela divisdo de votos
entre os membros do comité.

= No Reino Unido, a inflagdo acelerou para 3,1% em agosto e o BoE
manteve os juros em 3,75%, com discurso mais duro. Na Zona do
Euro, o CPI ficou abaixo do esperado, mas a aceleracao dos precos
ao produtor na Alemanha sinalizou pressées persistentes sobre a
inflagdo.

= Para a proxima semana, destaque para a divulgagdo dos PMIs de
diversas regides, além das questdes geopoliticas e discursos dos
dirigentes do Fed.

Mercado Interno

= As vendas do varejo recuaram 0,8% em julho, interrompendo
dois meses de alta, enquanto o varejo ampliado avangou 0,4%.
Ambos vieram abaixo das medianas Bloomberg. O IBC-Br recuou
0,22% na margem e desacelerou a 1,14% em doze meses,
reforcando a moderacdo gradual da economia

= Na préxima semana, destaque para a divulgacdo da Ata do
Copom, Relatdrio de Politica Monetéria e IPCA-15 (set).

Perspectiva Macroecondmica

No cendrio internacional, o principal destaque da semana foi o endurecimento da politica monetaria nas economias avangadas, diante da maior
persisténcia da inflacdo. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve elevou a taxa de juros em 25 pontos-base, para o intervalo entre 3,75% e 4,00%, e
adotou comunicagdo mais firme. A autoridade destacou a resiliéncia da atividade e a necessidade de acelerar a convergéncia da inflacdo a meta de
2%, enquanto as novas proje¢des passaram a indicar juros mais elevados. Diante dessa sinaliza¢dao, revisamos nossa projecao para a Fed Funds Rate de
3,75% para 4,25%, incorporando nova alta neste ano e manutengdo nesse patamar até o final de 2027. No Jap3o, o Banco Central (BoJ) elevou a
taxa basica para 1,25%, maior nivel em 31 anos, em resposta as pressdes persistentes de saldrios, expectativas e precos importados. No Reino Unido,
0 Banco da Inglaterra manteve os juros em 3,75%, mas trés membros defenderam alta para 4,00%, diante dos riscos associados a energia e aos
efeitos de segunda ordem. Em conjunto, as decisdes reforcam a perspectiva de juros elevados por mais tempo nas principais economias, com
condic¢des financeiras globais mais restritivas e riscos baixistas para o crescimento mundial nos préximos meses.

No Brasil, o destaque da semana também foi a deciséo de politica monetaria do Banco Central, com a reducdo da taxa Selic em 25 p.b. O comunicado
divulgado apds a reunido reforcou a leitura de perda de dinamismo da atividade, especialmente nos setores mais ciclicos. Essa desaceleracédo foi mais
intensa do que antecipdvamos no segundo trimestre, enquanto os indicadores coincidentes, que ja sinalizavam enfraquecimento ao final do periodo,
mantiveram trajetéria de desacelera¢do no inicio do terceiro. Esse movimento foi corroborado pelos dados divulgados na semana: o IBC-Br registrou
retracao de 0,2% em julho, e o Monitor do PIB da FGV recuou 0,4% no mesmo més. Em conjunto, os dados mais recentes resultaram em um
carregamento estatistico desfavoravel para o terceiro trimestre. Diante desse quadro, revisamos nossa projecao de crescimento do PIB em 2026 para
1,8%. Em nossa avaliacdo, a perda mais acentuada de dinamismo se reflete em uma visdo do Banco Central que o hiato do produto serd menos
positivo do que o esperado, reduzindo as pressdes inflaciondrias associadas ao ciclo econdmico e ampliando o espaco para a flexibilizacdo monetaria.
Nesse contexto, revisamos nossa projecdo para a taxa Selic ao final de 2026 de 13,75% para 13,25% e, ao final de 2027, de 12,50% para 11,75%.

Fonte/Elaboracdo: BB Assessoramento Econémico
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Demanda internacional aquecida e petréleo sustentam as cotacdes da soja em Chicago

Gréfico - Histérico Cepea — R$/saca Precos Fisicos — R$/saca
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Evolucao da colheita dos EUA e encontro de Trump e Xi Jinping serao foco do mercado
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nos dados de esmagamento da safra 2025/26. Eventuais ajustes
para cima podem reduzir os estoques projetados para a nova Eciengl Estratégico
safra e oferecer suporte adicional aos precos. P
p preg Tendéncias

O encontro entre Donald Trump e Xi Jinping, previsto para o dia
24 de setembro, concentra grande expectativa dos agentes de
mercado, ja que poderd sinalizar os rumos das relacdes
comerciais entre Estados Unidos e China, especialmente no
segmento de commodities agricolas.

No Brasil, as atencdes permanecerdo voltadas para o avanco do
plantio da safra 2026/27. As condi¢des de umidade seguem
favoraveis no Parand, favorecendo os trabalhos no campo. Em
Mato Grosso, apesar da liberacdo da janela de plantio, as
condicdes climaticas ainda limitam um avan¢o mais consistente
das operacdes.

Além do comportamento de Chicago, a dinamica cambial
continuard sendo um fator determinante para os precos
domésticos. Os prémios de exportacdo seguem firmes em
funcdo da restrita oferta de soja disponivel, enguanto a
comercializacdo da safra 2026/27 continua avancando
gradualmente.

(i) No curto prazo, o principal direcionador sera o encontro entre Trump e Xi Jinping, em 24
de setembro, cujas definicBes sobre as relacdes comerciais entre Estados Unidos e China
devem manter prémio de risco nas cotacdes até o evento.

(ii) O avanco da colheita americana amplia a oferta imediata e limita altas mais expressivas, de
modo que a sustentacdo dos precos na CBOT dependera de novas compras chinesas e do
ritmo dos embarques dos EUA.

(i) No médio prazo, as cotacdes sequem volateis, com atencdes voltadas a consolidacdo da
colheita americana, que dard a real dimensdo da safra, ao desenvolvimento das lavouras
sul-americanas e ao desfecho das negocia¢des comerciais.

(iv)No longo prazo, a perspectiva de safra cheia nos EUA e ampla oferta global tende a
pressionar os vencimentos mais distantes, embora estoques globais mais apertados e
eventuais revisées baixistas do USDA limitem quedas acentuadas.

(v) Nesse contexto, eventuais altas ao longo do periodo podem representar oportunidades
para a adocdo de estratégias de protecdo por meio da compra de opcdes de venda (puts),
garantindo um preco minimo de comercializacdo e reduzindo a exposicdo a quedas futuras.
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Médio
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(30 dias)

Longo
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MILHO

Resumo semanal — 14 a2 18/09/2026

#mercadoexterno: Durante a semana o mercado ainda refletiu a
publicagdo do relatério mundial de oferta e demanda de grdos do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) divulgado
em 11/09 com nlmeros altistas para a cadeia: redu¢do de producdo
americana (para 401,3 milhdes de toneladas) e reducdo de estoque
do pais (para 39,79 milhdes de toneladas). A produ¢do mundial
recuou para 1,29 bilhdo de toneladas e os estoques finais de 274 para
272 milhdes de toneladas. Chuvas intensas ditaram ritmo menor de
colheita na porcao leste do Corn Belt americano. Além do atraso, a
preocupacao passa a ser a probabilidade de maior ocorréncia de
doencas. Neste contexto, o contrato com vencimento em dez/26
encerrou a semana com desvalorizacdo de 0,89%.

#mercadointerno: No acumulado do ano, os embarques de milho
brasileiro seguem abaixo dos observados no mesmo periodo de
2025, somando 19,89 milhdes de toneladas, frente a 23,95 milhdes
de toneladas no ano anterior. Em setembro, até o momento, as
exportacdes alcancam 2,28 milhdes de toneladas. Apesar do ritmo
mais lento dos embarques, o preco médio nas principais pracas de
comercializa¢do encerrou o periodo de 14 a 18/09 com alta média de
1,1%.
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NUmeros positivos do boletim mensal do USDA refletiram nas cotacdes desta semana. Exportacdes brasileiras seguem no radar do mercado
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Source: National Agricultural Statistics Service (NASS), Crop Progress Report
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Clima segue no radar durante a colheita nos EUA, enquanto Brasil monitora plantio da soja e exportacdes de milho
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= No Brasil, a Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais :
(Anec) projeta embarques de milho préximos a 3,3 milhdes de Racional Estratéqgico: Tendéncias

toneladas em setembro. Caso esse volume seja efetivamente
exportado, o Pais poderd alcancar cerca de 5,6 milhdes de
toneladas no acumulado da janela de embarque. Ainda assim, o
volume 17% abaixo do

permaneceria aproximadamente

registrado em setembro de 2025.

Os produtores brasileiros seguirdo atentos a dois fatores
principais: o avanco da semeadura da soja nos estados mais
representativos para o milho segunda safra e o comportamento
dos precos dos fertilizantes nitrogenados. Eventuais altas nesses
insumos podem deteriorar a relagdo de troca, elevar os custos de
producdo e influenciar as decisées de plantio para a préxima

temporada.

(i) No curto prazo, a CBOT pode encontrar sustentagdo, com novas chuvas previstas no norte
do cinturdo produtor norte-americano desacelerando a colheita e elevando preocupagdes
com a qualidade das lavouras, embora o tempo mais quente e seco no sul favoreca os
trabalhos de campo e limite altas, mantendo a volatilidade.

(i) Na B3, as cotacbes devem acompanhar Chicago e o ritmo das exportacdes, com a Anec
projetando 3,3 milhdes de toneladas em setembro, volume ainda cerca de 17% inferior ao
de 2025, embora a demanda interna firme tenda a sustentar os precos.

(i) No médio prazo, os precos seguirdo sensiveis ao clima nos EUA, com reflexos na CBOT e na
B3, enquanto internamente as atengdes se voltam a semeadura da soja nos estados do
milho segunda safra e aos fertilizantes nitrogenados, que podem piorar a relagdo de troca,
elevar custos e influenciar as decisdes de plantio.

(iv)No longo prazo, os precos tendem a refletir um cendrio mais equilibrado entre oferta e
demanda, incorporando os riscos climaticos para as préoximas safras, os custos de producgédo
ainda elevados e a demanda consistente dos segmentos de ragdo animal e etanol.

(v) Nesse contexto, eventuais repiques das cota¢des podem representar oportunidades para a
adogdo de estratégias de protecdo, especialmente por meio da compra de opg¢des de venda
(puts), permitindo a fixacdo de precos minimos e, ao mesmo tempo, preservando o
potencial de ganhos em cenérios de alta.
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Clima favoravel acelera florada e sustenta expectativas para a nova safra
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2.800,00 Municipio UF 17/09/2026 Var.Sem Var.Més Var.Ano Unidade
2,600,00 Arabica
AT Guaxupé MG 1571,00  W-3,7% W-151% W-27,6%  RS/sc
j';gg’zg \\ Patrocinio MG 1580,00 $-34% W-151% #-29,0% R$/sc
1'800‘00 \\ . Esp. Sto. do Pinhal SP 1970,00  £10,0% £10,0% £0,0% RS$/sc
B s - ..
Resumo semanal — 14 a 18/09/2026 1600.00 Seo? Sso LT T T NG Franca SP 152000  W-50% W-17,8% $-339%  RS/sc
; ol " ’ 1400,00 il Maringa PR 2050,00 #0,0% #0,0% W-89%  R$/sc
#mel_'ca oextgrno. Na_s olsas de Nova York e Londres, os precos L Oeste da Bahia BA 1472,50 W-50% W-13,5% W-38,0%  RS/sc
seguiram oscilando diante de fundamentos de oferta e demanda
; - = 1.000,00 P CEPEA SP 1541,97 W-4,8% W-14,6% ¥-30,4% R$/sc
ainda apertados, com destaque para a baixa histérica dos estoques 20000 conil
de cafés certificados em Nova York, de 217.932 sacas, o menor 600'00 onfton

volume em 27 anos. Entre os fatores que sustentaram a volatilidade Jan Fev  Mar  Abr Mal Jun Jul  Ago  Set Out MNov Der Vitdria = 92300  W-11% W-8,9% W-298% R$/sc
estdo a maior regularidade das chuvas no Brasil, o excesso de
precipitacdes no Vietnad, a variacdo cambial e a persisténcia dos )
conflitos no Oriente Médio e entre RUssia e Ucrania. J& os Fonte: Indicador Cepea/B3. Fonte: Portal Notfclas Agricolas
embarques do café brasileiro, com a colheita praticamente
encerrada, ganharam ritmo e passaram a abastecer também os
armazéns internacionais credenciados para cafés certificados. Neste Destaque da semana: Brasil define finalistas dos melhores cafés canéfora 2026.
contexto, o contrato com vencimento em dez/26 encerrou a semana
com desvalorizacdo de 2,48%.

2023 2024 2025 == e =3026

#tmercadointerno: Semana marcada por chuvas regulares nas
principais regides produtoras de café, o que contribuiu para um bom
inicio da florada, que j& atinge de 30% a 40% desta fase. O avanc¢o O Brasil caminha para reconhecer, internacionalmente, seus primeiros cafés especiais da espécie canéfora, que incluem as variedades robusta e
tem sido mais expressivo nos talhdes que registraram menor

produtividade em 2026 e nas dreas que passaram por : : . : e o - , ,
"esqueletamento” (poda lateral das plantas) em 2025. Os confira aqui —, que serdo reavaliadas por consagrados juizes internacionais, entre 24 e 27 de novembro, para definir os melhores cafés canéforas do

conilon. Na sexta-feira, 11 de setembro, o juri nacional do “The Best of Canephora Brazil 2026" selecionou as amostras finalistas do concurso —

produtores concentraram esforcos no beneficiamento do café, nos pais na safra 2026/27, que serdo os 10 primeiros lotes que alcancarem nota igual ou superior a 83 pontos na escala de 0 a 100 do concurso.
primeiros tratos culturais da nova safra e na negociacdo de
fertilizantes. Os precos mais baixos observados nos ultimos dias
seguiram limitando as negociacdes. Nas principais pracas de
comercializagdo, os pregos médios ficaram em RS 1.630,00 por saca
para o ardbica e R$ 930,00 por saca para o conilon.

Fonte: Noticias Agricolas




CAFE

Mercado do café monitora clima, geopolitica e oferta global

Perspectlvas -21a 25/09/2026
Com condicdes climaticas favoraveis, ha perspectiva de aumento
das lavouras com incidéncia de floradas. Ainda assim, os
produtores seguem atentos aos possiveis impactos do EL Nifio;

= O mercado ja comeca a precificar a perspectiva de uma boa safra
em 2027, o que representa fator de pressdo baixista para os
precos;

= O fluxo das exportacdes brasileiras deve seguir acelerado, uma vez
gue muitos armazéns j& operam com capacidade maxima;

= Apesar do inicio dos tratos culturais para a proxima safra, os
cafeicultores devem continuar comercializando conforme a
necessidade de fluxo de caixa;

= Os conflitos geopoliticos, sobretudo no Oriente Médio, seguirdo
pressionando os precos do diesel e dos fertilizantes, elevando os
custos de producao da atividade;

= O efeito das chuvas intensas no Vietnd permanecerd no radar do
mercado, jad que a colheita da nova safra tem inicio no fim de
outubro;

= O mercado também acompanha o inicio da safra mais forte da
Coldémbia, prevista para o préximo més;

= Atendéncia é de permanéncia da volatilidade ao longo da semana,
com compradores e vendedores atentos aos movimentos dos
fundos nas bolsas internacionais, ao clima e ao fluxo da
comercializacdo brasileira, fatores determinantes para o equilibrio
da oferta mundial.
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Racional Estratégico: Tendéncias

(i) No curto prazo, o mercado deve seguir estavel, com viés baixista. O elevado volume de
exportacdes, o fim da colheita e o avanco do beneficiamento pressionam as cotacdes,
somados a boa florada e as expectativas favoraveis para a safra 2027. Em contrapartida, os
estoques certificados da ICE em minima histérica, a comercializacdo seletiva dos produtores e
o0 acompanhamento do clima limitam quedas mais acentuadas, mantendo a volatilidade na B3
e na ICE.

(i) No médio prazo, o viés é baixista, com atencdo ao ritmo das exportacdes brasileiras, a
comercializacdo dos produtores e a recomposicdo dos estoques da ICE, favorecida pelo maior
fluxo de embarques. Entram no radar o inicio da colheita vietnamita, no fim de outubro, e a
safra principal da Colémbia. Ainda assim, os estoques reduzidos em Nova York, os custos de
producdo elevados pela geopolitica e eventuais efeitos do EL Nifio devem restringir quedas
mais intensas.

(i) No longo prazo, os riscos climaticos associados ao EL Nifio durante a florada e a formagao dos
chumbinhos, somados a bienalidade negativa do arabica em 2027/28, sustentam viés altista
para os precos. Em contrapartida, a safra recorde brasileira, a recuperacdo da oferta em outros
produtores e as incertezas sobre a demanda global podem moderar esse movimento.

(iv)Nesse contexto, eventuais altas dos precos podem representar oportunidades para ado¢do de
estratégias graduais de protecdo. A compra de opcdes de venda (put) permanece como
alternativa para garantir um preco minimo, preservando a participacdo em possiveis
movimentos de alta.

Curt
7 dias




BOI GORDO

Cotacao do bezerro atinge o maior nivel desde maio

‘ .

w o AiddN
Resumo semanal — 14 a 18/09/2026

#tmercadoexterno: As exportacdes brasileiras de carne bovina in
natura somaram 79,7 mil toneladas até a segunda semana de
setembro de 2026, com média diaria de 9,96 mil toneladas. O
volume embarcado ficou 30,3% abaixo da média diaria registrada
em setembro de 2025. Em contrapartida, o preco médio da
tonelada exportada alcangou USS 6.210,50, valor 10,5% superior
ao observado no mesmo periodo do ano anterior.

#tmercadointerno: De acordo com o Cepea, a cotacdo do bezerro
alcangou RS 499,30/@ em 15 de setembro, o maior patamar diério
desde o inicio de maio, periodo em que os precos chegaram a
superar os RS 500,00/@. As escalas de abate da indUstria
permaneceram, em média, em seis dias. Em Sao Paulo, a arroba do
boi gordo manteve-se negociada a RS 350,00/@ a prazo. Na B3,
0s contratos futuros com vencimento em outubro/26 e
novembro/26 encerraram a semana cotados a RS 379,05/@
(+0,41%) e RS 384,80/@ (+0,13%), respectivamente. No mercado
fisico, as principais pracas pecudrias registraram valorizacdo média
de 0,8% nos precos do boi gordo entre os dias 14 e 18 de
setembro.
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Precos Fisicos — RS/

+

17/09/2026 Var.Sem Var.Més Var.Ano Unidade
GO 331,50 #0,9% #0,2% 1h12,9% R$/@
MG 339,50 #0,9% #0,4% 1h14,5% R$/@
MS 343,00 #0,6% 1,5% ih9,4% R$/@
MS 343,00 50,6%  @12%  9,1% R$/@
MT 328,50 £0,6% 9-0,2% {§18,2% RS$/@
MT 323,50 £0,6% 9-0,8% {16,6% RS/@
PR 356,00 $1,4%  70,1%  H13,6% R$/@
SP 344,00 #0,9% #0,3% 110,4% R$/@
SP 344,00 #0,9%  #03%  Ah10,4% R$/@
BA 336,50 £0,9% ih3,9% h17,5% R$/@
SP 352,55 50,9% ih2,2% 112,5% R$/@

Fonte: Portal Noticias Agricolas

Ind. Cepea/B3

Variacdo de Precos do Bezerro em 12 meses

Média set-2025 Média set-2026 Variagdo

Bezerro - SP

Bezerro - MS

16,61%
19,07%

2.737,09
2.840,69

3.191,70
3.382,54

Fonte: Indicador Cepea/B3.
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BOI GORDO

E

A expectativa é de desaceleracdo do consumo interno nas
proximas semanas, refletindo a perda do poder de compra das
familias e a migracdo para proteinas de menor valor agregado,
como ovos, carne suina e frango.

A reducdo dos embarques para China e Unido Europeia vem sendo
parcialmente compensada pelo avanco das exportacdes para
mercados como Estados Unidos, Chile, Argentina, Russia, Ardbia
Saudita e Egito. Esse movimento reforca a diversificacdo dos
destinos da carne bovina brasileira, reduzindo a concentracdo das
vendas externas e ampliando a resiliéncia do setor diante das
oscilagcdes de demanda dos principais importadores.

Segundo o MAPA, a Indonésia habilitou 21 novos estabelecimentos
brasileiros para exportacdo de carne bovina, ampliando o potencial
de acesso e expansao das vendas para o mercado local.

De janeiro a agosto de 2026, o Brasil exportou 873 mil toneladas
de carne bovina para a China dentro da cota de 2026. A
expectativa é que, a partir de outubro, as compras chinesas para a
cota de 2027 alcancem cerca de 230 mil toneladas.

A sustentacdo dos contratos futuros de boi gordo com vencimento
em novembro e dezembro na B3, em torno de RS 380,00/@,
segue como um importante indicador a ser monitorado pelo
mercado.
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Diversificacao dos destinos sustenta exportacdes brasileiras de carne bovina
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Fonte/elaboracdo: Broadcast/Gease BB

Racional Estratéqico:

(M

(iD)

(ii)

(iv)

No curto prazo, o mercado do boi gordo deve manter viés de estabilidade a levemente altista. Apesar da oferta ainda confortdvel de animais para
abate limitar movimentos mais fortes de alta, a valorizacdo do bezerro, a firmeza dos contratos futuros na B3 e as expectativas envolvendo as
exportacdes para Estados Unidos e China seguem dando suporte aos precos. Assim, a arroba tende a permanecer estavel, enquanto os contratos
futuros continuarao sensiveis as noticias sobre demanda internacional.

No médio prazo, o viés permanece altista. A reducdo do abate de fémeas, os precos elevados do bezerro e a perspectiva de menor oferta de animais
terminados favorecem a sustentacdo da arroba. Pelo lado da demanda, o aumento das exporta¢des para os Estados Unidos e a expectativa de
antecipagdo das compras chinesas para a cota de 2027 reforcam o cenério positivo. Mesmo com a suspensdo das exportacdes para a Unido Europeia
e o consumo doméstico mais fraco, os fundamentos sequem favoraveis para a manutencao de precos firmes e possivel valorizacdo dos contratos
futuros da B3.

No longo prazo, a expectativa de menor oferta relativa de animais, decorrente da maior concentragdo de bovinos oriundos de confinamento e do
ajuste do ciclo pecuério, combinada a continuidade das exportacdes em niveis elevados e a demanda global firme por proteina bovina, tende a
favorecer uma trajetdria de valoriza¢do da arroba.

Diante da expectativa de valorizacdo da arroba, especialmente no Ultimo trimestre do ano, mas considerando os riscos externos relacionados a
tarifas e as incertezas envolvendo as exportacdes, uma estratégia interessante para o pecuarista que busca protecdo sem abrir mao de potenciais
ganhos é a aquisicdo gradual de opcbes de venda (puts). Essa alternativa permite estabelecer um preco minimo para a arroba, preservando ao
mesmo tempo a possibilidade de capturar ganhos adicionais caso o mercado continue em trajetéria de alta.




DISCLAIMER

Informacoes relevantes

Esta publicacdo contém analises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da area de Tesouraria

Global/Assessoramento Econdmico e da Diretoria de Agronegécios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As anélises/avaliacdes aqui publicadas:

eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui
tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que
faca referéncias a recomendac®es publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou nZo ser sequidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informagdes, opinides, analises e avaliacdes contidas nesta publicacdo:

V.

contém dados e projecdes informativos que sdo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa
medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer
documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou
informal;

foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas
de aconselhamento pessoal, juridico, tributério ou outro servico financeiro requlamentado;

nao contém toda a informacao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes limitadas da economia e
do setor agropecudrio, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins requlatérios e ndo constitui uma
analise substantiva;

nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sdo

assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢cdes decorrentes do uso deste

material.
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Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacéo.
O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacdo, certifiqguem-se de que entende os potenciais riscos e
retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e
financeiros e outras circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributérias, legais e contdbeis, sempre que
necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de
responsabilidade e uso, nao sendo permitido a reproducéo, retransmissao e distribuicdo do todo ou de
qualquer parte deste material sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestées, reclamacgdes, criticas, elogios e denudncias:
SAC0800 729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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