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Carteira Recomendada

Carteira BB ESG

Periodo: JUNHO/26 a AGOSTO/26

A Carteira BB ESG busca combinar a tematica da sustentabilidade, selecionando os papéis melhor posicionados no
ranking LSEG, e uma filosofia de value investing, inspirada no trabalho de Joel Greenblatt. Assim, a tematica ESG é
consolidada em dois relatérios, aqui agrupados: 1) a Selegdo BB ESG, que lista as empresas que exibem as melhores
praticas nos aspectos ambiental, social e de governanca, dentro do universo de cobertura do BB Investimentos; 2)
a Carteira BB ESG, composta por 10 empresas que estejam na Selecao BB ESG e que se destaqguem em dois
importantes indicadores fundamentalistas: O ROIC (retorno sobre o capital investido) e o earnings yield (lucro
anual por acéo dividido pelo preco da acdo).

A Seleggo BB ESG foi atualizada neste més, com a exclusdo de quatro companhias: M. Dias (MDIA3), Natura
(NTCO3), Banrisul (BRSR6) e Lojas Renner (LREN3), devido a saida dessas coberturas do portifélio BB-BI.

J& no caso na Carteira BB ESG, considerando os dados fundamentalistas referentes ao 1726, a atualizacdo dos
dados fundamentalistas resultou na entrada de dois papeis: Itau (ITUB4) e Raia Drogasil (RADL3), que substituiram
Banrisul e Lojas Renner.

A Carteira BB ESG segue com boa performance, com alta de 2,5% no acumulado do ano, ante +0,6% do ISE. Neste
meés, a carteira ficou acima do ISE, com queda de 6,5%, ante uma queda de 8% no indice. O destaques de alta foi
LREN, com valorizacdo de 9,6%), contrapostos pela queda em Sabesp (-15,7%) e Motiva (-11,8%).
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Carteira Recomendada

Carteira BB ESG

Carteira para o periodo: junho a agosto de 2026

e Kt e
B3 Sa B3SA3 16,50 22,6% -8,5%
[tau Uniban-Pref ITUB4 40,04 3,1% -7,3%
Motiva Infraestr MOTV3 14,11 -6,0% -11,8%
Raiadrogasil RADL3 18,69 -20,0% -14,8%
Sabesp SBSP3 27,95 5,5% -15,7%
Slc Agricola Sa SLCE3 15,50 8,6% -8,8%
Suzano Sa SUZB3 41,91 -18,5% -4,4%
Transm Alian-Uni TAEE11 39,16 -3,7% -6,6%
Vibra Energia Sa VBBR3 29,75 18,7% -10,7%
Weg Sa WEGE3 44,10 -8,9% -1,7%

Rentabilidade Maio/26 (% mes)

-1,69%
-4,40%
“6,64% -6,46% >00%
-10,66%

9,56%

-8,82% ~8,49% -8,10%

-11,81%

-15,69%

SBSP3  MOTV3 VBBR3 SLCE3  B3SA3 ISE TAEETT Carteira BRSR6 ~ SUZB3  WEGE3  LREN3

Fonte: Bloomberg, BB-BI
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Carteira BB ESG

Rentabilidade Més a Més

BB ESG ISE BB ESG ISE

Jan 4,70% 5,72% 11,15% 9,90%
Fev -2,38% -2,92% 3,63% 3,72%
Mar -4,69% -4,39% -0,46% -2,39%
Abr 6,26% 10,48% -4,42% -1,64%
Mai -1,44% 3,84% -6,46% -8,10%
Jun 4,55% 1,82%
Jul -6,16% -7,19%
Ago 9,60% 7,41%
Set 2,87% 2,10%
Out 3,62% 0,87%
Nov 9,96% 7,62%
Dez 0,20% -2,57%

Acum. 41,11% 35,41% 2,51% 0,58%

Fonte: Bloomberg, BB-BI
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Carteira BB ESG

Rentabilidade Historica (%)
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Proposta, critérios e metodologia da Sele¢ao BB ESG

Carteira recomendada

Selecao BB ESG

A Selecdo BB ESG tem o objetivo de destacar as empresas que apresentam as melhores praticas nos
aspectos ambientais, responsabilidade social e governanca corporativa, dentro do universo de
coberturas do BB Investimentos. Os principais fundamentos para compor a lista de empresas sdo o
sistema de classificacdo da LSEG (Thompson Reuters) e a analise dos nossos especialistas setoriais. A
LSEG avalia individualmente cada companhia e permite, de forma objetiva, separar empresas que ainda
se encontram atrasadas nos aspectos ESG daquelas que lideram essa frente, conforme notas
demonstradas no grafico a seguir. Ao mesmo tempo, contamos com especialistas dedicados a cada

setor, o que traz mais profundidade nesse acompanhamento.

Selecdo BB
ESG
A

N o

C+

Lideres nos
aspectos ESG

Linha de

,,,,, corte

Atrasados nos
aspectos ESG

Fonte: LSEG e BB Investimentos
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Carteira recomendada

Selecao BB ESG

Os trés pilares avaliados — Modelo LSEG

Ambiental — Envolve 68 aspectos relacionados as emissdes de CO2, inovacao e uso eficiente de
recursos;

Social — Avalia 62 aspectos relacionados ao tema, desde a garantia de direitos humanos até temas
relacionados a politicas de inclusao e diversidade;

Governanga — Além de aspectos relacionados a gestao e aos diretos dos acionistas, também avalia a
estratégia de responsabilidade social da companhia (CSR), totalizando 56 aspectos de governanca
corporativa.

No caso dos pilares ambiental (A) e social (S), os ratings se baseiam no desempenho da empresa frente
aos seus pares dentro do mesmo setor. Ja no pilar governanca (G), a comparacdo é feita com empresas
do mesmo pafs. As médias das notas atribuidas para cada um dos pilares (ambientais, sociais e de
governanca) sdo agregadas em um Unico indicador, chamado Nota ou Rating ESG. Da mesma forma
que ocorre nos pilares, a Nota ESG varia desde A+ (melhor nota) até D- (pior nota).

As notas de classificagao — Modelo LSEG

A nota A indica que a empresa tem uma excelente performance nos aspectos ESG dentro do pais e da
industria em que atua, com alto grau de transparéncia nas publicacdes de seus relatérios de
sustentabilidade.

A nota B indica que a empresa detém uma boa performance nos aspectos ESG, dentro do pais e de seu
segmento, e com médio grau de transparéncia nas publicacdes de seus relatdrios de sustentabilidade.

A nota C indica uma performance razoavel nos aspectos ESG, bem como moderado grau de
transparéncia nas suas publicacdes.

Por fim, a nota D indica baixa performance nos aspectos ESG e grau insuficiente de transparéncia em
seus relatdrios de sustentabilidade.
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Carteira recomendada

Selecao BB ESG

Como o rating é coletado e calculado — Modelo LSEG

Ambiental @ Uso de Recursos
Emissdes
Inovacdo Ambiental

Social @ Forca de Trabalho
@ Direitos Humanos
@ Comunidade

Produto
(responsabilidade)

Governanca @ Acionistas
© Gestores
Estratégia CSR

Critérios para composicao da Selecao BB ESG

Para escolha da Selec¢do BB ESG, utilizamos como referencial os ratings e bases de dados divulgados
pela Refinitv, que possui um sistema de classificacao baseado em dados que € bastante transparente e
objetivo, com analise de cerca de 9 mil empresas ao redor do mundo e utilizagao de 186 métricas
diferentes relacionadas ao tema ESG. Para definicao dos papéis que irdao compor a Selecdo BB ESG,
buscamos contar com os critérios objetivos da LSEG, mas para ter maior profundidade nas analises e
contar com o conhecimento dos nossos analistas setoriais, restringimos as indicagdes ao universo de
companhias cobertas pelos analistas do BB Investimentos. Assim, as escolhas contam nao apenas com
os indicadores (nota igual ou superior a B-), mas também a validacdo do especialista e uma condigdo
extra de estar listada em pelo menos um dos seguintes indices da B3: IGC - Indice de Governanga
Corporativa; ISE - Indice de Sustentabilidade Empresarial; ou ICO2 - Indice Carbono Eficiente. Todas as
companhias que estiverem na Selecao BB ESG terdo, em seus respectivos relatdrios emitidos pelo BB
Investimentos, o selo de boas praticas ESG.

Fonte: LSEG e BB Investimentos
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Carteira recomendada

Selecao BB ESG

Critérios para inclusao de ativos na Selecao BB ESG

Estar listada em
pelo menos um
Empresa coberta dos indices de

Possuir rating

ESGigual ou Validagdo do

pelo BB governanga e
Investimentos sustentabilidade
da B3 (IGC, ISE ou
1ICO2)

superior a B- no analista setorial

sistema LSEG

Selecao BB ESG - Setores

Servicos Transportes; 4,3%

financeiros; 4,3% __Agricola; 4,3%
Saneamento; 4,3%
Saude; 4,3%
Bancos; 13,0%
Papéis e produtos/
florestais; 8,7% |_Consumo; 4,3%
Distribuicdo de

Metais e méneragao; “~_ combustiveis; 8,7%
8, 7%
Infraestrutura de

transportes; 8,7%

IndUstria; 4,3% \-Energia; 17,4%

Fonte: LSEG e BB Investimentos
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Selecao BB ESG - Empresas

Nota / Rating LSEG

IIIIHHHH%IIII

SANB11
SUZB3
B3SA3
VBBR3
CMIN3
KLBN11
RADL3
RENT3
BBDC4
RAIZ4
GGBR4
AESB3
WEGE3
MOTV3
NEOE3
SBSP3
TAEET
ISAE4
SLCE3
ITUB4
HAPV3
RAIL3
EMBR3

Fonte: LSEG e BB Investimentos

ESG
A A
A- B-
A- C+
A- B-
B A-
A+
B
B-
A- A+
B A-
B+ A
B+
B+ B+
B- C+
B- B-
B- C
B C+
A A+
B
B
B B-
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Carteira recomendada

Selecao BB ESG

Ambiental
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Siga os conteudos do .
BB Investimentos %

nas redes sociais.
Canal Whatsapp
BB Investimentos
Playlist
BB | Conversa com Quem Decide
Canal Podcast
BB | Investalk
@ investalk.bb.com.br
LinkedIn
BB Banco de Investimento S.A.

Cligue em cada icone para acessar. @7
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Disclaimer

Informagdes relevantes

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“"BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas
com base em informagdes obtidas de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as
informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de
distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data
presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de
mudangas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo
com respeito a tal mudanga. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente
colherem informag&es abrangentes de mercado que contribuam para que a area de andlise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de
selegdo dos valores mobilidrios para andlise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de apresentacao, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras dreas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. N3o é, e ndo deve ser interpretado
como material promocional, recomendagdo, oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencio ao
detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os
investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de alocagdo, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio
do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de investidores.
Antecedendo a qualquer deliberagéo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de
investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacdo deste material,
integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as
seguintes situagdes com potencial de afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou
juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar
ou intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social
da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira
listada na bolsa de valores e que pode deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer

Declaragdes dos analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de
forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragdo adicional por servicos prestados para a(s)
companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de analise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens

Analistas

Carlos André Oliveira X - _ _

Daniel Cobucci - - - _

Felipe Mesquita X - N _
Georgia Jorge X - - _
Luan Calimério X - _ _
Mary Silva X - - _
Melina Constantino X - - -
Rafael Dias X - N _
Rafael Reis - - - -
Victor Penna X - - .
Viviane Silva - - N -
Wesley Bernabé X - - _
William Bertan X - - _

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de
emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de

terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em
hipdtese alguma o “RATING” como recomendagdo de Investimento.
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BB-Banco de Investimento S.A.

Diretor Presidente BB-BI
Geraldo Moretto Junior

analises@bb.com.br

Gerentes da Equipe de Research
Victor Penna

victor.penna@bb.com.br

Renda Variavel

Diretor Executivo
Gustavo Moura

analises@bb.com.br

Wesley Bernabé, CFA

wesley.bernabe@bb.com.br

Equipe de Research

Renda Fixa

Agronegécios, Alimentos e Bebidas
Georgia Jorge

georgiadaj@bb.com.br

Bancos e Servigos Financeiros
Rafael Reis

rafael.reis@bb.com.br

Imobiliario
Felipe Mesquita

felipemesquita@bb.com.br

Petréleo e Sucroenergético
Daniel Cobucci

cobucci@bb.com.br

Saude
William Bertan

williambertan@bb.com.br

Sid. e Min, Papel e Celulose
Mary Silva

mary.silva@bb.com.br

Transporte e Logistica
Luan Calimério, CFA

luan.calimerio@bb.com.br

Utilities
Rafael Dias

rafaeldias@bb.com.br
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Viviane Silva

viviane.silva@bb.com.br

Melina Constantino

mconstantino@bb.com.br

Fundos Imobiliarios

André Oliveira

andre.oliveira@bb.com.br
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